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PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatlowej Firmy Chemicznej ,,Dwory” S.A. z siedziba w O$wigcimiu,
ul. Chemikow 1 (,,Grupa Kapitalowa”), na ktore sktada si¢ skonsolidowany bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 r., ktory po stronie aktywow i pasywoéw wykazuje
sumg 1.032.994 tys. zlotych, skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy
konczacy si¢ tego dnia wykazujacy zysk netto w kwocie 65.821 tys. zlotych,
skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy konczacy sig tego
dnia wykazujace zwigkszenie kapitalu wilasnego o kwotge 347.301 tys. zlotych,
skonsolidowany rachunek przeptywow pieni¢znych za rok obrotowy konczacy sig tego dnia
wykazujacy zwigkszenie stanu §rodkoéw pienigznych netto o kwoteg 52.558 tys. ztotych oraz
noty objasniajace. Dane poroéwnawcze zostaly przedstawione na podstawie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
konczacy si¢ 31 grudnia 2005 r., zbadanego przez inny podmiot uprawniony do badania,
ktory w dniu 24 marca 2006 r. wydal opini¢ bez zastrzezen o tym sprawozdaniu
finansowym.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelna prezentacje
tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska i innymi obowiazujacymi przepisami. Odpowiedzialno$¢ ta obejmuje:
zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanie kontroli wewnetrznej zwiazanej ze sporzadzeniem
oraz rzetelna prezentacja sprawozdan finansowych wolnych od nieprawidtowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub btedow, dobdr oraz zastosowanie odpowiednich
zasad rachunkowosci, a takze dokonywanie szacunkéw ksiggowych stosownych do
zaistniatych okolicznosci.

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Za wyjatkiem kwestii opisanej w paragrafie 5
ponizej, badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien
rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz.
694 z pozniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), norm wykonywania zawodu
bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w Polsce oraz
Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas
obowiazek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposdb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos$¢, ze sprawozdanie finansowe jest
wolne od istotnych nieprawidtowosci.



4 Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodow badania
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dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybodr procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej
nieprawidlowo$ci sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub bledow.
Przeprowadzajac oceng tego ryzyka, bierzemy pod uwagg kontrolg wewnetrzna zwiazana ze
sporzadzeniem oraz rzetelna prezentacja sprawozdania finansowego, w celu zaplanowania
stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli wewngtrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez oceng
odpowiednios$ci stosowanych zasad rachunkowos$ci, zasadno$ci szacunkéw dokonanych
przez Zarzad oraz oceng ogoélnej prezentacji sprawozdania finansowego. Wyrazamy
przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Jak opisano w nocie 11 skonsolidowanego sprawozdania finansowego, poczawszy od dnia
1 stycznia 2006 r. Grupa dokonata zmiany przyjetych wczesniej stawek amortyzacyjnych
srodkow trwalych, w wyniku czego koszt amortyzacji za rok 2006 wzrést o ok. 11,2 min
ztotych, w tym w jednostce dominujacej o ok. 10,4 mln ztotych. Zmiana stawek
amortyzacyjnych zostala dokonana na podstawie weryfikacji okresow ekonomicznej
uzytecznos$ci dla gtownych grup srodkow trwatych i przy przyjetym zatozeniu jednolitego
okresu ekonomicznej uzytecznosci wszystkich srodkow trwatych z danej grupy. Jednostka
dominujaca nie przeprowadzila peinej analizy okreséw ekonomicznej uzytecznosci dla
indywidualnych istotnych srodkow trwatych bedacych w jej posiadaniu. W zwiazku z tym
nie byliSmy w stanie oceni¢ poprawno$ci zastosowanego przez jednostke dominujaca
podejscia i przyjetych stawek amortyzacyjnych, a tym samym nie byliSmy w stanie okreslic,
czy konieczne bytyby jakiekolwiek korekty dotyczace kosztu amortyzacji, zysku netto oraz
warto$ci netto $rodkow trwatych wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym na dzien i za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2006 r.

Naszym zdaniem, za wyjatkiem zastrzezen, co do skutkow ewentualnych korekt, ktore
moglyby okaza¢ si¢ konieczne, gdyby$Smy mogli przeprowadzi¢ niezbgdne procedury
dotyczace kwestii opisanej w paragrafie 5 powyzej, zataczone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej Firmy Chemicznej ,,Dwory” S.A. przedstawia rzetelnie i jasno
sytuacj¢ majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2006 r., wynik
finansowy oraz przeptywy pienigzne za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zostato
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska oraz jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przepisami prawa obowiazujacymi Grup¢ Kapitalowa.



7 Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z
dziatalno$ci Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje,
o ktorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finansow
z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz. U. z 2005 r., nr 209, poz.
1744) i sa one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym.
Biegly rewident nr 90046/7419 Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
Marcin Domagata ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Biegly rewident nr 90046/7419
Marcin Domagata, Czlonek Zarzadu

Krakow, 3 kwietnia 2007 r.
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Czgs¢ ogdlna raportu

Dane identyfikujace Grupe Kapitalowa

Nazwa Grupy Kapitalowej
Grupa Kapitatowa Firmy Chemicznej ,,Dwory” S.A.
Siedziba jednostki dominujacej

ul. Chemikow 1
32-600 Oswigcim

Rejestracja jednostki dominujgcej w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Siedziba sadu: Sad Rejonowy w Krakowie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

Data: 27 sierpnia 2001 r.

Numer rejestru: 0000038981

Rejestracja jednostki dominujacej w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie
Statystycznym

NIP: 549-000-21-08
REGON: 070472049
Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej

Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2006 r. nastgpujace jednostki wchodzace w skiad Grupy
Kapitatowej zostaly objgte konsolidacja:

Jednostka dominujaca:

e Firma Chemiczna ,,Dwory” S.A.

Jednostki zalezne obj¢te konsolidacja metoda petna:

e Miejsko-Przemystowa Oczyszczalnia Sciekéw Sp. z 0.0.
e Energetyka Dwory Sp. z 0.0.

e PUH Dekochem Sp. z o.0.

e Bioelektrownia Hydropol-4 Sp. z o.0.

Nastepujace jednostki zalezne zostaty objgte konsolidacja po raz pierwszy w roku obrotowym
konczacym si¢ 31 grudnia 2006 r., w zwiazku z objeciem kontroli przez jednostke dominujaca:

e Bioelektrownia Hydropol-4 Sp. z 0.0. — jednostka objgta skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za okres od 25 pazdziernika 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. w zwiazku z
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objeciem w dniu 25 pazdziernika 2006 r. 100% udzialow przez Energetyke¢ Dwory
Sp. z 0.0., podmiot zalezny od Firmy Chemicznej ,,Dwory” S.A.

Nastepujace jednostki zalezne zostaly objete konsolidacja do momentu utraty kontroli przez
jednostke dominujaca:

e PPHU Ecobet Sp. z 0.0. — jednostka objgta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
za okres od 1 stycznia 2006 r. do 28 kwietnia 2006 r.;

e PPHU Chemoservis-Dwory Sp. z 0.0. — jednostka objgta skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za okres od 1 stycznia 2006 r. do 28 kwietnia 2006 .

W dniu 28 kwietnia 2006 r. Firma Chemiczna ,,Dwory” S.A. sprzedata 99,99% udziatow w
PPHU Chemoservis-Dwory Sp. z 0.0. do Petro Mechanika Sp. z o.0., Petro Eltech Sp. z o.0.
oraz Petro Remont Sp. z 0.0.

W dniu 28 kwietnia 2006 r. Firma Chemiczna ,,Dwory” S.A. sprzedata 99,90% udziatow w
PPHU Ecobet Sp. z 0.0. osobom fizycznym.
Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2006 r. nastgpujace jednostki zalezne wchodzace w sktad
Grupy Kapitatlowej nie zostaly objete konsolidacja z uwagi na ich nieistotnos¢ dla
skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

e Ofsrodek Sportowo Rekreacyjny ,,Sport — Olimp” Sp. z o.0. w likwidacji,
e Dwory Unia S.S.A. w likwidacji.

Dane identyfikujace bieglego rewidenta (podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych)

Firma: KPMG Audyt Sp. z o.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Numer KRS: 0000104753

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Kapitat zaktadowy: 125.000 ztotych
Numer NIP: 526-10-24-841

KPMG Audyt Sp. z 0.0. jest wpisana na list¢ podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 458.

Podstawy prawne

Kapital zakladowy

Jednostka dominujaca zostata zatozona na czas nieokreslony zgodnie ze statutem Spotki z dnia
6 wrzesnia 1994 r. w wyniku przeksztalcenia przedsigbiorstwa panstwowego pod nazwa
Zaktady Chemiczne ,,0$wigcim” z siedziba w Os$wigcimiu w jednoosobowa spotke Skarbu
Panstwa.
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Kapitat zaktadowy jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2006 r. wykazany w wartosci
nominalnej wyemitowanych akcji wynosit 39.697,5 tys. ztotych i dzielit sig na 19.750.000 akcji
o warto$ci nominalnej 2,01 ztotych kazda.

W dniu 27 lipca 2006 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate, zgodnie z ktora
jednostka dominujaca miata przeprowadzi¢ emisj¢ od 5.000.000 do 7.000.000 akcji serii B o
warto$ci nominalnej 2,01 ztotych i wartosci emisyjnej 40,30 ztotych kazda.

W dniu 8 listopada 2006 r. jednostka dominujaca otrzymata zgode Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych S.A. na przyjecie akcji do depozytu.

W dniu 18 grudnia 2006 r. jednostka dominujaca podpisata umoweg z Panem Michalem
Sotowowem na objecie 7.000.000 akcji z nowej emisji o tacznej wartos$ci emisyjnej 282.100
tys. zlotych. Zgodnie z postanowieniami umowy, $rodki z emisji zostaly przekazane na
rachunek CDM Pekao S.A. w terminie 3 dni od dnia umowy. W dniu 2 stycznia 2007 r.
jednostka dominujaca otrzymala postanowienie Sadu Rejonowego w Krakowie, XII Wydziat
Gospodarczy KRS, o zarejestrowaniu w Krajowym Rejestrze Sadowym podwyzszenia kapitatu
zaktadowego do kwoty 39.697,5 tys. ztotych.

W jednostce dominujacej wystepowata nastepujaca struktura wlasnosciowa wedlug stanu na
dzien 31 grudnia 2006 r.:

Nazwa akcjonariusza Ilos¢ akcji Tlos¢é glosow Wartos¢ Udzial w kapitale
(w %) nominalna akeji zakladowym

z1'000 w %)

Michat Sotowow 8.003.136 40,5% 16.086,3 40,5%
Magellan Pro-Equity Fund I Sp. z 0.0. 1.449.648 7,4% 2.913,8 7,4%
Columbus Pro-Equity Fund II Sp. z o.0. 654.291 3,3% 1.315,1 3,3%
Pozostali 9.642.925 48,8% 19.382,3 48,8%
19.750.000 100,0% 39.697,5 100,0%

Kierownik jednostki dominujacej
Funkcje kierownika jednostki dominujacej sprawuje Zarzad jednostki dominujace;.
W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2006 r. wchodzili:

e Dariusz Krawczyk — Prezes Zarzadu,
e Stanistaw Kula — Cztonek Zarzadu.

W trakcie roku obrotowego oraz pomigdzy dniem bilansowym a data sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego mialy miejsce nastgpujace zmiany w skladzie
Zarzadu:

e w dniu 31 stycznia 2006 r. Pan Jarostaw Kozlik ztozyl rezygnacje z peknienia funkcji
Cztonka Zarzadu,

e w dniu 27 kwietnia 2006 r. Pan Jozef Tusinski zrezygnowat z ubiegania si¢ o wybor w
nastepnej kadencji Zarzadu,

e w dniu 27 kwietnia 2006 r. Rada Nadzorcza jednostki dominujacej powotata z dniem
8 czerwca 2006 r. Pana Stanistawa Kulg na Czlonka Zarzadu V kadencji,
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w dniu 8 czerwca 2006 r. wygast mandat Pana Jozefa Tusinskiego,

w dniu 7 lutego 2007 r. Pan Stanistaw Kula ztozyt rezygnacje z pelnienia funkcji Cztonka
Zarzadu.

1.4.3 Przedmiot dzialalnosci

1.5

Przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej zgodnie ze statutem jest w szczegolnosci:

produkcja tworzyw sztucznych,

produkcja kauczuku syntetycznego,

produkcja chemikaliow organicznych i nieorganicznych,
produkcja barwnikow i pigmentow,

produkcja farb i lakierow,

produkcja wyrobow gumowych technicznych,
produkcja pozostatych wyrobdéw z tworzyw sztucznych,
produkcja gazow technicznych.

Przedmiotem dziatalnosci jednostek zaleznych, wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej
zgodnie z umowa jest w szczegdlnosci:

wytwarzanie i dystrybucja energii elektryczne;j,

dystrybucja paliw gazowych w systemie sieciowym,

produkcja i dystrybucja ciepta (pary wodnej i goracej wody),

pobor i uzdatnianie wody, z wyjatkiem dziatalnosci ustugowe;j,

dziatalnos$¢ ustugowa w zakresie rozprowadzania wody,

dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji elektrycznej
aparatury rozdzielczej i sterowniczej,

dziatalno$¢ wustugowa w zakresie instalowania, naprawy 1 konserwacji sprzetu
elektrycznego, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

odprowadzanie i oczyszczanie $ciekow,

gospodarowanie odpadami,

przetwarzanie odpadéw niemetalowych, wlaczajac wyroby wybrakowane,

badania i analizy techniczne,

prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk biologicznych i srodowiska naturalnego,
ochrona przeciwpozarowa,

dziatalnos¢ pogotowia ratunkowego,

unieszkodliwianie odpadow,

ushugi sanitarne i pokrewne,

hotelarstwo, dziatalno§¢ w obiektach sportowych,

dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania konstrukcji goérnictwa 1 robot
ogblnobudowlanych.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sig¢ 31 grudnia 2005 r.,
przed korektami przedstawionymi w nocie 36 skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zostato zbadane przez BDO Polska Sp. z o.0. i uzyskalo opini¢ bieglego rewidenta bez
zastrzezen z uwagami o nastgpujace;j tresci:
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»W czerwcu 2005 roku Podmiot Dominujacy zostat poinformowany o wszczeciu przez Komisje
Wspolnot Europejskich w stosunku do niego postgpowania o naruszanie zakazu porozumien.
We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego Zarzad opisuje informacje zwiazane z tym
postepowaniem, w tym dziatania podjgte przez Spotke oraz aktualny status sprawy. Zatozenia i
szacunki przyjete przez Zarzad w momencie sporzadzania sprawozdania finansowego nie
uwzgledniaja niekorzystnej dla Spotki decyzji Komisji Europejskiej. Pomimo, iz opieraja sig
one na najlepszej wiedzy Zarzadu, rzeczywisty wyrok ogloszony w postgpowaniu moze réznic
si¢ od przewidywanego.

Kwote naleznosci z tytulu dostaw i ustlug Podmiotu Dominujacego wyceniona wedtug
skorygowanej ceny nabycia w wysokosci 2.868 tys. zi, stanowi nalezno$¢ objeta
postepowaniem uktadowym, ktoéra nie zostala objgta odpisem aktualizujacym. Z tresci
zawartego w 2003 roku uktadu wynika, ze kwota nalezno$ci nie podlegata redukcji, a jej sptata
nastgpowac bedzie w 72 miesigcznych ratach po uplywie 12 miesiecy karencji od daty
uprawomocnienia si¢ postgpowania o zatwierdzeniu uktadu. Zgodnie z harmonogramem do
dnia bilansowego sptaconych zostato 14 rat o tacznej wartosci 927 tys. z1.”

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 8 czerwca 2006 r. przez
Walne Zgromadzenie.

Bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2005 r., po uwzglednieniu korekt przedstawionych w
nocie 36 skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostal prawidlowo wprowadzony do
dokumentacji konsolidacyjnej jako bilans otwarcia roku badanego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
16 czerwca 2006 r. oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 1531 z dnia 28 grudnia 2006 r.

Zakres prac i odpowiedzialnoS$ci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Firmy Chemicznej ,,Dwory”
S.A. z siedziba w Os$wigcimiu, ul. Chemikow 1, i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, na ktore sktada sig¢ skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia
2006 r., ktory po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 1.032.994 tys. zlotych,
skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujacy
zysk netto w kwocie 65.821 tys. zlotych, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale
wlasnym za rok obrotowy konczacy sig tego dnia wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o
kwotg 347.301 tys. zlotych, skonsolidowany rachunek przeplywdéw pienigznych za rok
obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujacy zwigkszenie stanu srodkow pieni¢znych netto o
kwotg 52.558 tys. zlotych oraz noty objasniajace.

Badana jednostka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska, na podstawie decyzji Walnego Zgromadzenia z dnia 30 maja 2005 r.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z
dnia 28 lipca 2006 r., zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej Spotki z dnia 14 lipca
2006 r. odno$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Za wyjatkiem kwestii opisanej w punkcie 3.9, badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy
o rachunkowos$ci, norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa
Rade¢ Bieglych Rewidentow w Polsce oraz Migdzynarodowych Standardow Rewizji
Finansowe;j.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie
jednostki dominujacej w okresie od 7 do 10 listopada 2006 r. oraz od 5 do 9 lutego 2007 r.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelna prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska oraz z
innymi obowiazujacymi przepisami.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupehiajacego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie
o rzetelnosci 1 jasno$ci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do
badania oraz niezaistnieniu zdarzen wplywajacych w sposdb znaczacy na dane wykazywane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

Za wyjatkiem kwestii opisanej w punkcie 3.9, w trakcie badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujacej udostgpnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

KPMG Audyt Sp. z o.0., cztonkowie jej Zarzadu i organéw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
spetniaja wymog niezaleznosci od jednostek wchodzacych w sktad badanej Grupy Kapitatowe;.
Za wyjatkiem kwestii opisanej w punkcie 3.9, zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat
w zaden sposob ograniczony. Zakres 1 sposob przeprowadzonego badania wynika ze
sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej si¢ w siedzibie KPMG Audyt Sp. z
0.0.

1.7 Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych jednostek
objetych konsolidacja

1.7.1 Jednostka dominujgca

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2006 r.
zostato zbadane przez KPMG Audyt Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych nr 458, i uzyskato opini¢ z zastrzezeniem o nastgpujacej tresci:

»Jak opisano w nocie 10 jednostkowego sprawozdania finansowego, poczawszy od dnia
1 stycznia 2006 r. Spéitka dokonata zmiany przyjetych wczesniej stawek amortyzacyjnych
srodkow trwatych, w wyniku czego koszt amortyzacji za rok 2006 wzrdst o ok. 10,4 min ztotych.
Zmiana stawek amortyzacyjnych zostala dokonana na podstawie weryfikacji okresow
ekonomicznej uzytecznosci dla gtownych grup srodkéw trwatych i przy przyjetym zalozeniu
jednolitego okresu ekonomicznej uzytecznosci wszystkich srodkow trwatych z danej grupy. Nie
przeprowadzono petlnej analizy okreséw ekonomicznej uzytecznos$ci dla indywidualnych
istotnych $rodkow trwatych. W zwiazku z tym nie byliSmy w stanie oceni¢ poprawnos$ci
zastosowanego przez Spotke podejscia i przyjetych stawek amortyzacyjnych, a tym samym nie
bylismy w stanie okresli¢, czy konieczne bylyby jakiekolwiek korekty dotyczace kosztu
amortyzacji, zysku netto oraz warto$ci netto srodkow trwatych wykazanych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien i za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia
2006 r.”
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1.7.2 Pozostale jednostki objete konsolidacja

Nazwa jednostki Podmiot uprawniony Dzien bilansowy Rodzaj opinii bieglego
do badania rewidenta

Miejsko-Przemystowa KPMG Audyt Sp. z 0.0. 31 grudnia 2006 r. bez zastrzezen

Oczyszczalnia Sciekow

Sp. z 0.0.

Energetyka Dwory KPMG Audyt Sp. z 0.0. 31 grudnia 2006 r. bez zastrzezen

Sp. z 0.0.

Sprawozdania finansowe pozostatych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej nie
podlegaly obowiazkowi badania za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2006 r.



2.1
2.1.1
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Analiza finansowa Grupy Kapitatowe]

Ogolna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowany bilans

AKTYWA 31.12.2006 % sumy  31.12.2005 % sumy
z} '000 bilansowej z} '000 bilansowej
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 424.785 41,1 457.374 62,8
Wartos$ci niematerialne 5.548 0,6 4.014 0,5
Nieruchomosci inwestycyjne 4.880 0,5 4.905 0,7
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 1 0,0 1 0,0
Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe kosztow 1.362 0,1 - -
Aktywa trwale razem 436.576 42,3 466.294 64,0
Aktywa obrotowe
Inwestycje krotkoterminowe 8.014 0,8 - -
Zapasy 100.318 9,7 96.036 13,2
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 2.348 0,2 2.213 0,3
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 172.650 16,7 159.247 21,9
Nalezne wptaty na kapitat 281.953 27,3 - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25.221 2,4 3.562 0,5
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 5.914 0,6 1.103 0,1
Aktywa obrotowe razem 596.418 57,7 262.161 36,0
SUMA AKTYWOW 1.032.994 100,0 728.455 100,0
PASYWA 31.12.2006 % sumy  31.12.2005 % sumy
z} '000 bilansowej z} '000 bilansowej
Kapital wlasny
Kapitat zaktadowy 39.698 3.8 25.628 3,5
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 267.800 25,9 - -
Zyski zatrzymane 475.665 46,1 410.344 56,4
Kapital wlasny akcjonariuszy jednostki dominujace;j 783.163 75,8 435.972 59,9
Udzialy mniejszoS$ci 14.845 1,5 14.735 2,0
Kapital wlasny razem 798.008 77,3 450.707 61,9
Zobowiazania
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych
instrumentow dtuznych 4.249 0,4 31.481 43
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 8.602 0,9 12.007 1,7
Inne zobowiazania dlugoterminowe - - 199 0,0
Przychody przysztych okresow z tytutu dotacji rzadowych 342 0,0 654 0,1
Rezerwy 13.464 1,3 15.832 2,2
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 6.320 0,6 2.235 0,3
Zobowigzania dlugoterminowe razem 32.977 3,2 62.408 8,6
Kredyty w rachunku biezacym 5.086 0,5 36.266 5,0
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych
instrumentow dhuznych 3.675 0,4 15.632 2,1
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1.044 0,1 1.701 0,2
Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego 152 0,0 244 0,0
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostalte 188.906 18,2 156.661 21,5
Rezerwy 3.146 0,3 4.836 0,7
Zobowiazania krétkoterminowe razem 202.009 19,5 215.340 29,5
Zobowigzania razem 234.986 22,7 277.748 38,1
SUMA PASYWOW 1.032.994 100,0 728.455 100,0
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2.1.2 Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

1.01.2006 - o4, przychodow 1.01.2005- o brsvchodéw
31.12.2006 ze sprzedazy 31.12.2005 ze sprzedazy

z1 '000 z1 '000
Przychody ze sprzedazy 1.172.238 100,0 1.039.267 100,0
Koszt wlasny sprzedazy (970.563) (82,8) (859.064) (82,7)
Zysk brutto ze sprzedaiy 201.675 17,2 180.203 17,3
Pozostate przychody operacyjne 6.170 0,5 5.455 0,5
Koszty sprzedazy (39.867) (3,4) (39.651) (3,8)
Koszty ogolnego zarzadu (68.762) (5,9) (78.163) (7,5)
Pozostate koszty operacyjne (7.549) (0,6) (35.509) 3.4
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 91.667 7,8 32.335 3,1
Przychody finansowe 4.066 0,4 3.017 0,3
Koszty finansowe (14.863) (1,3) (9.491) (0,9)
Koszty finansowe netto (10.797) (0,9) (6.474) (0,6)
Zysk przed opodatkowaniem 80.870 6,9 25.861 2,5
Podatek dochodowy (15.049) (1,3) (5.382) (0,5)
Zysk netto 65.821 5,6 20.479 2,0
w tym przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujace;j 65.220 5.6 19.988 2,0
Akcjonariuszy mniejszosciowych 601 0,0 491 0,0
Zysk na akcje
Podstawowy (zt) 5,01 1,53
Rozwodniony (z}) 5,01 1,53
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Wybrane wskazniki finansowe

2006 2005

1. Rentownos$¢ sprzedazy netto

zysk netto x 100% 5,6% 2,0%
przychody netto

2. Szybko$¢ obrotu naleznos$ci

Sredni stan nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug brutto x 365 dni 51 dni 54 dni
przychody netto

3. Stopa zadluzenia

zobowiazania i rezerwy na zobowigzania x 100% 22,7% 38,1%
suma pasywow

4. Wskaznik plynnoSci

aktywa obrotowe 3,0 1,2
zobowiazania krotkoterminowe

5. Rentownos¢ kapitalu wlasnego

zysk netto x 100% 9,0% 4.8%
kapitat wlasny - zysk netto

e Przychody netto obejmuja przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow.

e Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto stanowi $rednia arytmetyczna naleznoéci z tytuhu
dostaw 1 ustug z bilansu otwarcia oraz bilansu zamknigcia, bez uwzglednienia odpisow
aktualizujacych ich wartosc.

Interpretacja wskaznikow
Rentownos¢ sprzedazy netto i rentowno$¢ kapitalu wlasnego

Wskazniki rentownos$ci sprzedazy netto oraz rentownosci kapitatu wlasnego wzroslty w
stosunku do poprzedniego okresu na skutek wzrostu zysku netto. Wzrost zysku netto wynikat
ze wzrostu przychodéw ze sprzedazy w porownaniu do roku ubiegltego oraz zrealizowania
zysku ze sprzedazy praw do emisji dwutlenku wegla. Ponadto, nizszy zysk netto w 2005 r. byt
rezultatem przeprowadzanego procesu restrukturyzacyjnego, w wyniku ktorego w 2005 r.
utworzono rezerwy na restrukturyzacje wydziatow elektrolizy i aldehydéw oraz utworzono
odpis aktualizujacy wartos¢ srodkdéw trwatych wydziatu elektrolizy.

Szybko$¢ obrotu naleznoSci

Wskaznik obrotu nalezno$ci ulegt poprawie w stosunku do roku ubiegtego, co wynika glownie
ze zwigkszenia kontroli w zakresie Sciagalnosci naleznosci.
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Stopa zadluzenia

Spadek stopy zadluzenia w badanym okresie wynika gléwnie z przeprowadzonej w grudniu
2006 r. emisji akcji serii B, w wyniku ktoérej znaczaco wzrosta warto$¢ kapitatu wiasnego
Grupy. Ponadto, jednostki Grupy dokonaty w ciagu roku splaty czgsci zobowiazan z tytutu
kredytow bankowych oraz leasingu finansowego. Dodatkowo, przeprowadzona
restrukturyzacja zatrudnienia doprowadzita do zmniejszenia si¢ zobowiazan z tytutu §wiadczen
pracowniczych.

Wskaznik plynnosci
Wskaznik ptynnosci wzrost w 2006 r. w zwiazku z opisana powyzej emisja akcji serii B. W

aktywach obrotowych na dzien 31 grudnia 2006 r. wykazane zostaty znaczace naleznosci z tego
tytutu.
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Czgs¢ szczegbdlowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujaca posiada aktualna dokumentacje opisujaca stosowane w Grupie
Kapitatowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujace;j.

Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w notach objasniajacych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym przez Migdzynarodowe
Standardy Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska.

Jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej stosuja jednakowe zasady rachunkowosci,
zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostke dominujaca.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki
dominujace;.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Firmy Chemicznej ,,Dwory” S.A.
zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i innymi obowiazujacymi
przepisami.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymogdéw rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdlowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki
1 zaklady ubezpieczen sprawozdania finansowego jednostek powiazanych (Dz. U. z 2001 r.,
nr 152, poz. 1729).

Metodologia konsolidacji

Zastosowana metodologia konsolidacji zostata przedstawiona w punkcie 4 not objasniajacych
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wartos$¢ firmy z konsolidacji

Na dzien 31 grudnia 2006 r. nie wystapita wartos¢ firmy z konsolidacji.

Konsolidacja kapitalow i ustalenie udzialow mniejszosci
Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujace;j.

Wyliczenia pozostatych sktadnikéw kapitatu wlasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegdlnych sktadnikow kapitatu whasnego jednostki dominujacej odpowiednich
sktadnikow kapitatu wlasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, odpowiadajacych procentowemu udziatowi jednostki dominujacej w kapitale
wlasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na dzien bilansowy.
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Do kapitalu wlasnego Grupy Kapitatlowej wiaczono tylko te czgsci odpowiednich sktadnikow
kapitatu wtasnego jednostek zaleznych, ktére powstaty od dnia objecia kontroli nad nimi przez
jednostke dominujaca.

Wyliczenia udzialdéw mniejszosci w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udzialu udziatlowcow
mniejszosciowych w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na dzien bilansowy.

Wylaczenia konsolidacyjne

Dokonano wytaczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkow.

Podczas konsolidacji dokonano wylaczen dotyczacych sprzedazy pomigdzy jednostkami
Grupy, pozostatych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztow operacyjnych oraz kosztow i
przychodéw finansowych.

Dane, stanowiace podstawe do wylaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych Firmy Chemicznej
»Dwory” S.A. (lub jednostek zaleznych) i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek
zaleznych.

Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w notach objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zawierajace opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaty
przedstawione we wszystkich istotnych aspektach kompletnie i prawidtowo. Dane te stanowia
integralna cz¢$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu
Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz. U. z 2005 r., nr 209, poz.
1744) i sa one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta
W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

Kapitatowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2006 r. wydaliSmy opini¢ z zastrzezeniem o
nastgpujace;j tresci:
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»Jak opisano w nocie 11 skonsolidowanego sprawozdania finansowego, poczawszy od dnia
1 stycznia 2006 r. Grupa dokonata zmiany przyjetych wczesniej stawek amortyzacyjnych
srodkow trwalych, w wyniku czego koszt amortyzacji za rok 2006 wzrdést o ok. 11,2 min
ztotych, w tym w jednostce dominujacej o ok. 10,4 min zlotych. Zmiana stawek
amortyzacyjnych zostala dokonana na podstawie weryfikacji okresow ekonomicznej
uzytecznosci dla gtownych grup $rodkow trwatych i przy przyjetym zalozeniu jednolitego
okresu ekonomicznej uzytecznosci wszystkich $rodkow trwatych z danej grupy. Jednostka
dominujaca nie przeprowadzila peilnej analizy okreséw ekonomicznej uzytecznosci dla
indywidualnych istotnych srodkow trwatych bedacych w jej posiadaniu. W zwiazku z tym nie
byliSmy w stanie oceni¢ poprawnosci zastosowanego przez jednostke dominujaca podejscia i
przyjetych stawek amortyzacyjnych, a tym samym nie byliSmy w stanie okresli¢, czy konieczne
bylyby jakiekolwiek korekty dotyczace kosztu amortyzacji, zysku netto oraz wartosci netto
srodkow trwatych wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym
na dzien i za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2006 r.”

Biegly rewident nr 90046/7419 Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Marcin Domagata ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa
Bieglty rewident nr 90046/7419
Marcin Domagata, Cztonek Zarzadu

Krakéw, 3 kwietnia 2007 r.
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